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Einleitung

Sell in May”?

Die alte Borsenweisheit legt nahe, mit steigen-
den AuBentemperaturen die Aktienquote im
Portfolio zu senken. Tatsé&chlich I&sst sich an-
hand historischer Daten zeigen, dass das im
Mai beginnende Halbjahr an den Aktienmarkten
im Schnitt etwas schwacher verlauft als die kalte
Jahreszeit. Die Geschichte zeigt aber auch, dass
dieses Phdnomen nicht jedes Jahr auftritt und
dass die Abweichungen in Einzeljahren eklatant
ausfallen kbnnen. Somit ist diese sogenannte
Saisonalitat ein netter Aufhanger fir einen Markt-
kommentar, als Entscheidungsregel fir reale
Portfolios aber unbrauchbar. Relevanter sind
hier etwa die Wirtschaftsdaten, wo sich vor
allem die Frihindikatoren zuletzt zu neuen
Hoéhen aufgemacht haben. Umfragen deuten
auf eine breite Uberzeugung hin, dass die Imp-
fung eine schrittweise Offnung und damit eine
nach und nach eintretende Erholung der Wirt-
schaft erméglichen wird. Damit in Zusammen-
hang stehen die Unternehmensgewinne.

Die Wirtschaftsdaten als wesentlicher Treib-
stoff fur die Aktienmérkte weisen heuer also
eine besonders hohe Oktanzahl auf. Von der
niedrigen Basis des letzten Jahres werden

die Gewinne satt zweistellig ansteigen. Dieser
fundamentale Teil der Analyse, abhangend von
Konjunktur und Unternehmen, prasentiert sich
somit bombenfest.

Hinsichtlich Anlegerstimmung, Positionierung
und Markttechnik ist zuletzt aber die ein oder
andere Ampel von griin auf gelb gesprungen.
Der groBBe Optimismus vieler Marktteilnehmer
mahnt den professionellen Anleger zur Vorsicht
und wenn Mérkte innerhalb ihres Aufwarts-
trends noch einmal beschleunigen, dann kann
das ebenfalls als Warnzeichen dienen. Insge-
samt ergeben die Indikatoren nach wie vor eine
positive Beurteilung der Aktienmarkte. Auch
der zuversichtliche Ausblick fur Rohstoffe wird
bestatigt, weil diese Assetklasse in besonderem
AusmaB von der Wirtschaftserholung profitiert.

Inr markteunteruns Team

Insgesamt ergeben
die Indikatoren
nach wie vor eine
positive Beurteilung
der Aktienmérkte.
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Marktumfeld

Rentenmarkte:
Renditen stabilisiert

High Yield USA 3,7 %

High Yield Euro 21 %

Unternehmensanleihen Euro
EM Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen USA
Staat USA

Staat Italien

EM Hartwéhrung

EM Lokalwéhrung

Staat Deutschland

Staat UK

Ertrége in Euro
Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG, 31/12/20 — 30/04/21; Stand: 30/04/21

In den ersten Wochen und Monaten des Jahres war an den
internationalen Anleihemarkten ein spurbarer Anstieg der
Renditen zu beobachten. Vergleichsweise starker waren
davon die USA, UK, Kanada und Australien betroffen. Etwas
besser haben sich Anleihen der Eurozone gehalten, obwohl
auch hier ein deutlicher Renditeauftrieb stattgefunden hat.
Die heimische zehnjahrige Staatsanleihe rentiert per Ende
April um rund 0,4 % hoher als noch zu Jahresbeginn.

Im April hat sich diese Bewegung allerdings verlangsamt.
Staatsanleiherenditen der Eurozone sind — mit Ausnahme
italienischer Papiere — nur noch unwesentlich héher als
Ende Mérz. Und an den eingangs erwahnten internationa-
len Markten hat man zuletzt sogar wieder etwas niedrigere
Renditen gesehen.

Unternehmensanleihen sind in diesem Umfeld begiins-
tigt. Nicht nur weisen diese Emissionen typischerweise
eine klrzere Laufzeit auf, wodurch allféllige Renditeanstie-
ge weniger stark auf den Marktwert durchschlagen. Auch
kann ein sinkender Renditeaufschlag fur die Unterneh-
mensanleihe den Anstieg des allgemeinen Renditeniveaus
lindern oder sogar kompensieren. Dieses Phanomen ist
eindrucklich bei den Hochzinsanleihen eingetreten, die seit
Jahresbeginn sogar eine positive Wertentwicklung zeigen.
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Marktumfeld

Aktien weiter fest

ATX

Dow Jones Industrials
Euro Stoxx 50
MSCI World
MSCI Europa
DAX
Russland

EM Giobal
Asien
Osteuropa
China

Nikkei

-0,2 % || Lateinamerika

Ertrége in Euro
Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG, 31/12/20 — 30/04/21; Stand: 30/04/21

15 %

16,7 %

Im April konnten die internationalen Aktienmarkte ihren
positiven Trend fortsetzen. Zuwéchse von 2 bis 3 %
lassen die Kapriolen des vergangenen Monats etwas
ertraglicher erscheinen — zumindest fur den Anleger.
Seit Jahresbeginn liegen viele Marktsegmente damit
bereits im zweistelligen Plusbereich. Besonders stark
prasentieren sich dabei Energieaktien, obwohl dieser
Sektor im vergangenen Monat der schwéchste war.
Auch Finanzwerte sind gefragt.

Vergleichsweise schwacher, wenn auch immer noch im
Plus, liegen Konsumwerte, wie zum Beispiel Lebens-
mittel, Einzelhandel und Verbrauchsguter des Konsums.
Diese klassisch defensiven Segmente sind im Umfeld
einer erwarteten bzw. teilweise schon stattfindenden
Wirtschaftserholung typischerweise weniger gefragt.
Regional ist in den letzten Monaten ein auffélliger Sin-
neswandel der Anleger zu berichten. So waren Aktien
aus den Schwellenldndern in den ersten Wochen des
Jahres weit voraus. In weiterer Folge hat — in der Spra-
che des Radsports — das Feld allerdings wieder aufge-
schlossen. Im April hat sich die relative Schwéache der
Emerging Markets fortgesetzt, diese Markte gehéren
damit mittlerweile zu den Nachzuglern.
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Marktumfeld

Rohstoffe und Wahrungen:
Industriemetalle auf dem Vormarsch

GBP 2,7%

CNY 2,5%

uSD

RUB| 0,1%
CHF
BRL

JPY

Energie 27,7 %

Industriemetalle

Ertrége in Euro
Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG, 31/12/20 — 30/04/21; Stand: 30/04/21

Die Rohstoffe haben sich im April sehr stark entwickelt.
Alle drei Hauptgruppen, Industriemetalle, Edelmetalle
und Energie, waren von steigenden Preisen gepragt.
Am starksten haben sich zuletzt die Industriemetalle
entwickelt. Hier sind die wichtigsten Vertreter Kupfer
und Aluminium. Diese Rohstoffe profitieren einerseits
von der Wirtschaftserholung, andererseits auch von
diversen MaBnahmen zum Klimaschutz. AuBerdem
scheint die Produktion die Nachfrage aktuell nicht
ganzlich befriedigen zu kénnen, was auch zum Preis-
auftrieb beitragt.

Am Devisenmarkt war der Monat April von einer recht
breit angelegten Starke des Euro geprégt. Sowohl ge-
gen G7-Wahrungen (z. B. US-Dollar, Pfund) als auch
gegen Emerging-Market-Wahrungen (z. B. Indische
Rupie, Tirkische Lira) prasentierte sich die Gemein-
schaftswahrung fest. Gegen den US-Dollar wurde die
Starke der vorherigen Monate zum Teil wieder riick-
gangig gemacht. Seit Jahresbeginn hat der Greenback
trotzdem noch etwas die Nase vorn.
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Ausblick

Globales Konjunkturbild — BIP Entwicklung 2020 — 2021

6,3 %

2020 USA

B =

-3,5%

3,4%
2020

Eurozone

-

-4,5%

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Stand: 30/04/2021

Russland 2020

- 2021

-3,5%

3,0%

2,9%
Japan 2020
2021

10,5% '5,1 %

2021
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Ausblick

Globale Konjunktur: USA als
Motor der Weltkonjunktur

US-Immobilienmarkt rw

At

2010 2021

Verkauf neuer Hauser (1000)
es=e NAHB Immobilienindex (r. Skala)

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG

83

Die Wirtschaftsdaten in den USA entwickeln sich weiterhin
sehr gut und Uberraschen auch nach wie vor mehrheitlich
positiv. Besonders sticht die Entwicklung am US-Immo-
bilienmarkt hervor, wo nicht nur die Coronakrise langst
Uberwunden ist, sondern sowohl beim Hausbauindex wie
auch bei den Neuhausverkaufen neue Hochstwerte der
letzten zehn Jahre erreicht wurden. Diese Entwicklung ist
wohl einerseits auf die gunstigen Finanzierungsbedingun-
gen im Immobilienbereich zurtckzufuhren, andererseits
auf den schnell wiedergekehrten Grundoptimismus in der
US-Bevdlkerung.

Damit ist fur die USA heuer eine starke Wirtschaftserho-
lung mit Wachstumsraten von tber 6 % zu erwarten. Die
Eurozone hinkt hier wie Ublich etwas hinterher, hierzulan-
de sprechen wir wohl eher von 4 % realem Wirtschafts-
wachstum. Trotzdem ist auch fur die heimische Wirtschaft
ein gesundes MaB an Optimismus angesagt, insbeson-
dere nachdem der Einkaufmanagerindex fur den Dienst-
leistungssektor zuletzt Gberraschend stark angestiegen ist
und die wichtige 50er-Schwelle berwinden konnte. Fir
das zweite Halbjahr ist nicht zuletzt auch aufgrund der
Beschleunigung der Durchimpfung der Bevdlkerung eine
schwunghafte Wirtschaftserholung realistisch.
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Ausblick

Geld-/Kapitalmarkt: Inflation
erregt Aufmerksamkeit

Inflationserwartungen
USA und Deutschland

2,37

2009 2021

=== |nflationserwartung USA Inflationserwartung Deutschland

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG

Kaum scheint die Pandemie durch eine spurbare Be-
schleunigung der Impfungen langsam unter Kontrolle,
kindigt sich das nachste Problem an: die Inflation.
Diese war in den letzten Jahren — zumindest fir den
Geschmack der Notenbanken — viel zu tief. Dies war
und ist das wesentliche Argument fiir die Null- bzw.
Negativzinspolitik. Nun kénnte sich diesbezlglich eine
Trendwende abzeichnen.

Die Inflationserwartungen steigen dies- und jenseits
des Atlantiks seit mehreren Monaten. Zuletzt bewegt
sich auch die realisierte Inflation in den USA in Rich-
tung 3 % und in der Eurozone in Richtung 2 %. Ob es
sich hierbei um eine nachhaltige Entwicklung handelt
oder um ein vorubergehendes Ph&dnomen, ist wohl
eine der relevantesten Frage der ndchsten Monate.
Denn ein dauerhafter Anstieg der Inflation wére wohl
fur viele Marktsegmente ein Belastungsfaktor.
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Ausblick

Staats- und Unternehmensanleihen:
Weitere Renditeanstiege wahrscheinlich

Renditen USA und Deutschland

1,74

2009 2021

=== Rendite 10jahriger Anleihen USA
Rendite 10jahriger Anleihen Deutschland

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG

Die jungste Stabilisierung an den Staatsanleihemark-
ten durfte nicht von langer Dauer sein. Die Vorzeichen
stehen auf weitere Renditeanstiege. Hierflr spricht die
laufende Konjunkturerholung sowie die steigenden
Inflationserwartungen. Dartber hinaus ist es wahr-
scheinlich, dass im spateren Jahresverlauf zumindest
in den USA eine Diskussion tber die Reduktion der
Anleihekaufe eintreten wird. In Summe ist davon aus-
zugehen, dass bei den zehnjahrigen Treasuries heuer
noch Werte Uber 2 % und bei den deutschen Pendants
Renditestande Uber Null zu sehen sein werden.
Unternehmensanleihen sind weiterhin gefragt, was
deren Risikoaufschldge anhaltend nach unten drickt.
Jener far Euro-Emittenten auBBerhalb des Finanzbe-
reichs liegt nur noch bei rund 0,8 %. In der Geschichte
gab es nur eine kurze Phase, Anfang 2018, mit noch
tieferen Spreads. Nichtsdestotrotz erleichtern es Un-
ternehmensanleihen weiterhin, negative Renditen im
Anleihebereich zu vermeiden, weshalb die Assetklasse
gut unterstitzt bleiben wird.
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Ausblick

Aktien trotzen steigenden Renditen Der Aktienmarktausblick bleibt positiv. Hierfir sind in
allererster Linie die starken Fundamentaldaten ur-
sachlich. Damit sind einerseits die Wirtschaftsdaten
und andererseits die Ertragsaussichten fir Unterneh-
men gemeint. Die diesbezlglichen Daten und Informa-
tionen bieten ein konsistent positives Bild.

Etwas zur Vorsicht mahnt mittlerweile der teils tber-
bordende Optimismus, der sich unter vielen Marktteil-
nehmern breitgemacht hat. Als Spielverderberin kénnte
sich Uberdies in den nachsten Monaten die Inflation
herausstellen. Innerhalb der Aktien ist eine vergleichs-
weise bessere Entwicklung von zyklischen Titeln
wahrscheinlich. Somit dirfte sich diesbeziiglich die
Tendenz des Jahresanfangs fortsetzen. Auf Basis die-
ser Erwartung ist der europaische Aktienmarkt attraktiv,
wo zyklische Titel eine hohe Gewichtung aufweisen.

Entwicklung der
globalen Sektoren
seit Jahresbeginn

MSCI World Information T
MSCI World Financials Lo
MSCI World Health Care L
MSCI World Consumer Stap
MSCI World Consumer Disc
MSCI World Industrials L
MSCI World Materials Sec
MSCI World Energy Sector

0 o
Q

>
ﬁ )
8 s
= :
2 O
5 g
2 T
5 B3

=

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG
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Ausblick

Emerging Markets: Potenzial
nicht ausgeschopft

Renditen von EM-Anleihen

2009 2021

=== Rendite EM Hartwéhrungsanleihen
Rendite EM Lokalw&hrungsanleihen

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Raiffeisen KAG

In den ersten Monaten des Jahres zeigten Emerging-
Market-Veranlagungen eine wechselhafte Entwicklung.
Betrachtet man Aktien und Anleihen sowie den gesam-
ten Zeitraum, ist die Performance aber tendenziell ent-
tduschend. Einerseits sind dafir ibergeordnete Fak-
toren verantwortlich, wie beispielsweise ein starkerer
Dollar und héhere US-Renditen. Solche Entwicklungen
beglinstigen Emerging Markets nicht.

Andererseits gibt es wie immer auch Landerthemen,
welche die Stimmung fur die Assetklasse verhageln.
Aber dafir bekommt man ja letztlich die h6here Rendi-
te. Wenn alles sicher und stabil ware, hatten Hartwah-
rungsanleihen keine Rendite von rund 5 %, sondern
lagen wahrscheinlich irgendwo zwischen 2 und 4 % —
also in der Bandbreite, die US-Unternehmensanleihen
unterschiedlicher Qualitat bieten. Die héhere Rendite
bekommt derjenige, der Stress- und Schwachephasen
zumindest aushélt oder — im besten Fall — fur Zukaufe
nutzt.
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Strategische Asset Allocation

Unter der Strategischen Asset Allocation verstehen wir die langfristige

Beurteilung der verschiedenen Anlageklassen.

Aktien

wenig attraktiv attraktiv

Zuletzt haben wir im Q4 2020 die
Aktienquote geringfligig (von ca.
27 % auf 26 %) abgesenkt und
sind damit hinsicht-lich des Risi-
kobeitrags neutral positioniert.
Dabhinter verbirgt sich jedoch eine
ausgepragte Landermeinung: In den
USA halten wir seit Dezember nur
noch eine Position in Value-Aktien.
Abgesehen davon bevorzugen wir
"zyklischere Mérkte" wie jene Euro-

pas, Japan und die Schwellenlander.

Staatsanleihen

wenig attraktiv attraktiv

Die Renditen der europaischen
Staats-anleihemaérkte befinden sich
auf extrem niedrigen Niveaus. Auf
Sicht der nachsten 5 Jahre erwar-
ten wir hier niedrige (bzw. zum Teil
negative) Ertrage.

Wir halten noch Positionen in Non-
EUR Staatsanleihen und haben den
jungsten Renditeanstieg (z.B.: bei
australischen 10j&hrigen Anleihen
auf ca. 2 %) genutzt um vorsichtig
zuzukaufen.

Unternehmens- &
EM-Anleihen

wenig attraktiv attraktiv

Die Risikoaufschlage bei Unterneh-
mensanleihen -sind zuletzt deutlich
gesunken. Im Fall des européischen
High Yield-Marktes sind diese auf
3,15 % gefallen und befinden sich
damit im teuersten Quintil seit 1998.
Wir nehmen dies zum Anlass die
Gewinne bei High-Yield-Anleihen
mitzunehmen und die Position zu
schlieBen.

Unternehmensanleihen im Invest-
ment Grade und EM-Wé&hrungen
sowie EM-Hartwéhrungsanleihen
halten wir weiterhin.

*alle Aussagen beziehen sich auf die SAA der Fonds: Raiffeisen 337 - S.A.M und Raiffeisen GlobalAllocation-StrategiesPlus

Quelle: Raiffeisen KAG, die vorliegende Prognose/Einschatzung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Reale Assets

wenig attraktiv attraktiv

Wir haben die starke Performance
bei inflationssensitiven Assets
(durations-gehedgte Inflations-
schutzanleihen, zyklische Roh-
stoffe, inflationssensitive Aktien
und Wé&hrungen) im ersten Quar-
tal genutzt um die Position zu
verringern.

Trotzdem sehen wir diesen Bereich
als langfristig attraktiv an und
haben hier (ge)wichtige Positionen.
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Taktische Asset-Allocation Mai

Die Taktische Asset Allocation steuert
ausgewahlte marktorientierte Portfolios
der Raiffeisen KAG auf kurze bis mittlere
Sicht. Die Positionierungen des Fonds-
managements kénnen sich von anderen
Kapitalmarktanalysen (z. B. Raiffeisen
RESEARCH GmbH) unterscheiden.

Neutrale Gewichtung

Aktiengewichtung

+0 ggU. Vormonat Maximales

Ubergewicht

Maximales
Untergewicht

Die vorliegende Prognose/Einschétzung ist kein verléasslicher Indikator fiir die
kiinftige Wertentwicklung.

m Wirtschaft: Wirtschaftsdaten und vor allem Frihin-
dikatoren weiter stark; Zuletzt auch Dienstleistungs-
sektor in Eurozone im Erholungsmodus

m Unternehmensgewinne: Berichtssaison fur Gewin-
ne des ersten Quartals verlauft positiv; Ausblick auf
die nachsten Monate und Quartale vielversprechend

® Stimmung und Markttechnik: Anleger etwas zu
optimistisch; Aufwartstrend ungebrochen; Einzelne
Indikatoren deuten auf kurzfristige Uberhitzung hin

B Themen: Liquiditat der Notenbanken unterstutzt
weiterhin; Inflationséngste und Steuererhéhungen
kénnten zu Eintrubung fuhren

m Positionierung: Aktien weiterhin Ubergewichtet
gegen Euro-Staatsanleihen; Rohstoffe Ubergewich-
tet gegen Geldmarkt
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Kennzahlen

Performance ausgewahlter* Fonds |

Strategiefonds YTD
Raiffeisenfonds-Sicherheit 1,11
Raiffeisenfonds-Ertrag 4,94
Raiffeisenfonds-Wachstum 8,49
Raiffeisen-Active-Aktien 11,37
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide 2,12
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix** 5,82
Nachhaltigkeitsfonds YTD
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm -0,28
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien*** 12,60

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Europa-Aktien**** 8,52

Alternative Investments YTD
Raiffeisen-Active-Commodities 14,25

Alle Angaben in %, ab 3 Jahre: p.a.

1 Jahr
6,14
15,74
23,43
36,61
5,87
13,03

1 Jahr

0,75
28,70
22,92

1 Jahr
44 .93

3 Jahre
2,50
4,38
6,47

11,32
3,58
7,36

3 Jahre
-0,32
14,30
-1,71

3 Jahre
0,96

5 Jahre
2,29
4,76
7,18

10,60
2,57
6,12

5 Jahre
-0,37
12,38

3,02

5 Jahre
3,86

10 Jahre

3,39
4,69
5,84
9,12

6,41

10 Jahre

8,09
3,25

10 Jahre
-6,46

seit Auflage
3,69
4,09
4,11
3,60
2,14
5,45

seit Auflage
-0,34
3,89
5,12

seit Auflage

-3,78

Auflage
06/1998
07/1998
06/1998
05/1999
06/2015
05/1999

Auflage
10/2014
05/2002
06/1996

Auflage
08/2009

Die Performance wird von der Raiffeisen Kapitalanlage GmbH auf Basis der veréffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode berechnet. Performanceergebnisse der
Vergangenheit lassen keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukinftige Entwicklung des Fonds zu.
Hinweis flr Anleger mit anderer Heimatwahrung als der Fondswéhrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen kann.
Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie insbesondere die Héhe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfélligen Ricknahmeabschlages sowie
Steuern nicht berticksichtigt. Diese wirken sich bei Berticksichtigung in Abhéngigkeit der konkreten Hohe entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus. Die maximale

Hohe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfalligen Riicknahmeabschlages entnehmen Sie bitte der Ubersicht zu den Fondsdaten.

*
*k

*kk

01. Oktober 2014 geéandert.

Es handelt sich dabei um ausgewabhlte vertriebsrelevante Fonds, welche die in der Unterlage besprochenen Markte abdecken.
Der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix wurde unter dem Namen Raiffeisen-Global-Mix aufgelegt. Der Name sowie das Veranlagungskonzept wurden per 30. September 2014 geéandert.
Die/Der Fonds Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien wurde(n) unter dem Namen Raiffeisen-Ethik-Aktien aufgelegt. Der Name sowie das Veranlagungskonzept wurden per

**** Der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Europa-Aktien wurde unter dem Namen Raiffeisen-Europa-Aktien aufgelegt. Das Veranlagungskonzept wurde per 16.6.2020 geandert und

per 15.12.2020 erfolgte die Namensénderung.

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnungen, 30/04/2021, total return indexiert netto, berechnet von der altesten, verfligbaren Tranche.
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Kennzahlen

Performance ausgewahlter* Fonds II

Anleihefonds YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage Auflage
Raiffeisenfonds-Konservativ -0,70 1,58 0,45 0,70 - 2,09 08/2011
Raiffeisen-Global-Rent -2,88 -8,77 2,24 0,33 3,11 4,79 06/1988
Raiffeisen-Global-Fundamental-Rent -3,32 -3,91 0,60 0,06 1,49 1,49 04/2011
Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent -3,63 12,94 0,88 0,79 2,38 4,60 11/2003
Raiffeisen-Osteuropa-Rent -2,66 0,29 0,46 0,16 1,56 4,86 05/2000
Raiffeisen-Euro-Corporates -0,88 5,36 2,28 2,13 3,44 4,05 05/2001
Raiffeisen-Europa-HighYield 1,81 14,30 3,17 3,72 5,08 5,25 05/1999
Aktienfonds YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage Auflage
Raiffeisen-Global-Aktien 7,67 23,14 7,97 8,15 8,73 5,92 10/1986
Raiffeisen-TopDividende-Aktien 9,73 24,80 0,34 3,19 4,68 3,23 07/2005
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 7,48 34,19 5,67 7,57 2,63 5,54 05/1999
Raiffeisen-Eurasien-Aktien 2,80 21,55 4,19 6,77 3,70 4,89 05/2000
Raiffeisen-Osterreich-Aktien 12,85 35,23 -1,07 8,27 3,55 4,96 10/1989
Raiffeisen-MegaTrends-Aktien 3,87 40,00 17,81 16,00 10,67 3,65 09/1999
Raiffeisen-Energie-Aktien 7,17 31,29 -5,73 -1,09 -5,40 0,45 02/2002

Alle Angaben in %, ab 3 Jahre: p.a.

Die Performance wird von der Raiffeisen Kapitalanlage GmbH auf Basis der veréffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode berechnet. Performanceergebnisse der
Vergangenheit lassen keine verldsslichen Ruckschllsse auf die zukiinftige Entwicklung des Fonds zu. Hinweis fur Anleger mit anderer Heimatwéhrung als der Fondswéhrung:
Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wéahrungsschwankungen steigen oder fallen kann. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten
wie insbesondere die Hohe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfélligen Riicknahmeabschlages sowie Steuern nicht berticksichtigt. Diese wirken sich bei Beriick-
sichtigung in Abhangigkeit der konkreten Héhe entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung

aus. Die maximale Héhe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfilligen Riicknahmeabschlages entnehmen Sie bitte der Ubersicht zu den Fondsdaten.

* Es handelt sich dabei um ausgewabhlte vertriebsrelevante Fonds, welche die in der Unterlage besprochenen Méarkte abdecken. Angaben in %.

**Die/Der Fonds Raiffeisen-MegaTrends-Aktien wurde(n) unter dem Namen Klassik Mega Trends aufgelegt. Der Name wurde per 15. Februar 2017 geéndert.

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnungen, 30/04/2021, total return indexiert netto, berechnet von der altesten, verfligbaren Tranche.
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Kennzahlen

Ubersicht Marktentwicklung

Aktienindizes 30.04.2021 Diff. YTD Diff. YTD 5 Jahre p.a. Anleiherenditen 30.04.2021 Diff. YTD
in Lokalwéhrung in Euro in Euro 10Y, in % in BP
MSCI World 2.939 10,4 % 11,6 % 12,9 % USA 1,63 71
Dow Jones 33.875 11,3 % 13,1 % 15,3 % Japan 0,10 8
Nasdaqg 100 13.861 7,8 % 9,5 % 26,2 % GrofBbritannien 0,84 65
Euro Stoxx 50 3.975 12,7 % 12,7 % 8,3 % Deutschland -0,20 37
DAX 15.136 10,3 % 10,3 % 8,6 % Osterreich 0,03 45
ATX 3.227 16,7 % 16,7 % 9,8 % Schweiz -0,20 35
Nikkei 28.813 5,7 % 1,5 % 12,1 % ltalien 0,90 36
Hang Seng 28.725 5,9 % 7,4 % 9,1 % Frankreich 0,16 49
MSCI EM 1.348 5,6 % 6,6 % 11,4 % Spanien 0,48 43
Devisenkurse Geldmarktsatze 3M, in %
EUR/USD 1,20 1,6 % -1,0 % USA 0,18 -6
EUR/JPY 131,41 -4,0 % -1,5 % Euroland -0,54 1
EUR/GBP 0,87 2,7 % -2,1 % GroBbritannien 0,08 6
EUR/CHF 1,10 -1,5 % 0,0 % Schweiz -0,75 2
EUR/RUB 90,51 0,1 % -3,8 % Japan -0,09 0
EUR/CNY 7,78 2,5 % -1,0 % Leitzinssétze d. ZB in %
Rohstoffe USA - Fed 0,25 0
Gold 1.769 -6,8 % -5,3 % 9,4 % Eurozone - EZB 0,00 0
Silber 26 -1,8 % -0,2 % 10,7 % UK - BOE 0,10 0
Kupfer 9.829 26,8 % 28,9 % 17,3 % Schweiz - SNB -0,75 0
Rohdl (Brent) 67 30,0 % 32,1 % 10,4 % Japan - BOJ -0,10 0

Quelle: Bloomberg Finance L.P., 30/04/2021, YTD = Verénderung im Vergleich zum Vorjahresultimo;
Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlasslichen Riickschllsse auf die kiinftige Entwicklung zu.
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Haftungsausschluss

Diese Unterlage wurde erstellt und gestaltet von der Raiffeisen Kapitalanlage GmbH,
Wien, Osterreich (,Raiffeisen Capital Management“ bzw. ,Raiffeisen KAG"). Die darin
enthaltenen Angaben dienen, trotz sorgféltiger Recherchen, lediglich der unverbindlichen
Information, basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen
zum Zeitpunkt der Ausarbeitung und kdnnen jederzeit von der Raiffeisen KAG ohne
weitere Benachrichtigung geéndert werden. Jegliche Haftung der Raiffeisen KAG im
Zusammenhang mit dieser Unterlage oder der darauf basierenden Verbalprésentation,
insbesondere betreffend Aktualitét, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der zur Verfligung
gestellten Informationen bzw. Informationsquellen oder fur das Eintreten darin erstellter
Prognosen, ist ausgeschlossen. Ebenso stellen allféllige Prognosen bzw. Simulationen
einer friheren Wertentwicklung in dieser Unterlage keinen verlasslichen Indikator fuir
kinftige Wertentwicklungen dar. Weiters werden Anleger mit einer anderen Heimatwéh-
rung als der Fondswéhrung bzw. Portfoliowahrung darauf hingewiesen, dass die Rendite
zusétzlich aufgrund von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen kann.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein Angebot, eine Kauf- oder Verkaufsempfeh-
lung noch eine Anlageanalyse dar. Sie dienen insbesondere nicht dazu, eine individuelle
Anlageodersonstige Beratung zu ersetzen. Sollten Sie Interesse an einem konkreten
Produkt haben, stehen wir lhnen gerne neben Ihrem Bankbetreuer zur Verfligung, Ihnen
vor einem allfalligen Erwerb den Prospekt bzw. die Informationen fir Anleger geméaB § 21
AIFMG zur Information zu Gbermitteln. Jede konkrete Veranlagung sollte erst nach einem
Beratungsgesprach und der Besprechung bzw. Durchsicht des Prospektes bzw. der Infor-
mationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG erfolgen. Es wird ausdriicklich darauf hingewie-
sen, dass Wertpapiergeschafte zum Teil hohe Risiken in sich bergen und die steuerliche
Behandlung von den persénlichen Verhaltnissen abhéngt und kiinftigen Anderungen
unterworfen sein kann.

Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung
von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage bedarf der vorherigen
Zustimmung der Raiffeisen KAG.

Die Performance von Investmentfonds wird von der Raiffeisen KAG bzw. von Immobilien-
Investmentfonds von der Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH entsprechend der
OeKB-Methode basierend auf Daten der Depotbank berechnet (bei der Aussetzung der
Auszahlung des Ruckgabepreises unter Rickgriff auf allféllige, indikative Werte). Bei der
Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie insbesondere die Hohe
des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfalligen Riicknahmeabschlages sowie Steuern
nicht berticksichtigt. Diese wirken sich bei Bertcksichtigung in Abhangigkeit der konkre-
ten Héhe entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus. Die maximale Héhe des
Ausgabeaufschlages bzw. eines allfélligen Ricknahmeabschlages kann dem Kunde-
ninformationsdokument (Wesentliche Anlegerinformationen) bzw. dem vereinfachten
Prospekt (Immobilien-Investmentfonds) entnommen werden.

Die Performance von Portfolios wird von der Raiffeisen KAG zeitgewichtet (Time
Weighted Return, TWR) oder kapitalgewichtet (Money Weighted Return, MWR) [siehe
die genaue Angabe im Prasentationsteil] auf Basis der zuletzt bekannten Bérse- und
Devisenkurse bzw. Marktpreise bzw. aus Wertpapierinformationssystemen berechnet.
Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlasslichen Ruckschllsse auf
die zuklinftige Entwicklung eines Investmentfonds oder Portfolios zu. Wertentwicklung in
Prozent (ohne Spesen) unter Berlcksichtigung der Wiederveranlagung der Ausschiittung.
Die veréffentlichten Prospekte bzw. die Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG
sowie die Kundeninformationsdokumente (Wesentliche Anlegerinformationen) der Fonds
der Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache bzw.
im Fall des Vertriebs von Anteilen im Ausland unter www.rcm-international.com in engli-
scher (gegebenenfalls in deutscher) Sprache bzw. in Ihrer Landessprache zur Verfligung.
Die veréffentlichten Verkaufsprospekte des in dieser Unterlage beschriebenen Immobili-
enfonds stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache zur Verfligung.

Impressum:

Medieninhaber: Zentrale Raiffeisenwerbung
Herausgeber, erstellt von: Raiffeisen Kapitalanlage GmbH,
Mooslackengasse 12, 1190 Wien
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